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Der ,Merck Finck Stiftungsfonds
Ul” wurde am 1. Oktober 1990
aufgelegt. Er ist damit der dlteste
Stiftungsfonds Deutschlands:
ein benchmarkfreier, konserva-
tiver und global investierender
Mischfonds. Unser Anlageziel
ist es, langfristig Ertrag zu er-
wirtschaften und nachhaltig
auszuschitten. Wir kombinieren
unterschiedliche Anlageklassen
und -markte — so mochten wir
eine angemessene und stetige
Wertentwicklung erzielen. Das
Fondsvermogen setzt sich tber-
wiegend aus verzinslichen Wert-
papieren bonitatsstarker Aus-
steller zusammen. Der Aktienteil
betragt maximal 30 Prozent des
Fondsvermogens und besteht
hauptsachlich aus Blue Chips.

WERTTREIBER

Substanz

Unser breites Anlagespektrum
mit zahlreichen Untersegmenten
bietet attraktive Renditen. Zu
unseren Anlagen gehdren zum
Beispiel:

e Hochzinsanleihen

e inflationsgebundene Anleihen
e Schwellenmarktanleihen
Durch eine breite Diversifikation
kommt gleichzeitig Stabilitat

in das Portfolio. Dabei legen

wir den Fokus auf Anlagen mit
Substanz, Ertrag, Innovation und
Wachstum.

Risikomanagement

Unser aktives Risikomanagement
gewahrleistet die Soliditat des
Investmentansatzes. Dazu gehort
auch ein aktives Verkaufsmanage-
ment. Wenn ndtig, konnen wir
schnell auf Verluste reagieren —
und so hohe Verluste vermeiden.
Unser Ansatz unterscheidet sich
deutlich von sogenannten ,Ab-
solute Return”-Strategien. Diese
beruhen lberwiegend auf be-
stimmten Modellen und eignen
sich daher eher als ergdnzende
Strategie. Unser Stiftungsfonds
eignet sich dagegen fir das ge-
samte Kundenvermdgen.

Asset Allokation

Wir verzichten bewusst auf eine
starke Benchmark-Orientierung
und sind dadurch viel flexibler.
Um unser Versprechen ,Anlagen
mit Substanz und Ertrag” einzu-
|6sen, investieren wir bevorzugt
in Einzeltitel. Falls bestimmte
Einzeltitel nicht verfigbar sind
und Selektion keine Rolle spielt,
wahlen wir Fonds und ETFs (Ex-
change Traded Funds).

UNSER INVESTMENTANSATZ
AUF EINEN BLICK

e Langer und
erfolgreicher
Track Record
in unterschied-

lichsten Marktphasen.

e Substanzanlagen verlieren
in Krisenzeiten weniger und
erholen sich anschlieBend
schneller.

e Ein breites Spektrum an An-
lageklassen gibt gentigend
Spielraum, um die Strategie
bei Marktverdanderungen anzu-
passen.

e Aktives Risiko- und Verkaufs-
management in Kombination
mit breiter Diversifikation zie-
len darauf ab, starke Verluste
zu vermeiden.

e Durch eine dynamische Ver-
schiebung der Vermogens-
aufteilung werden Chancen
flexibel genutzt.

e Planungssicherheit durch eine
robuste Ausschittungspolitik.

e Berlcksichtigt Nachhaltigkeits-
kriterien.

Jahr Ausschiittung pro Anteil Prozent
2015 2,00 Euro 4,8%
2016 1,00 Euro 2,4 %
2017 1,00 Euro 2,4%
2018 0,79 Euro 1,9 %
2019 0,75 Euro 1,8%
2020 0,80 Euro 1.8 %



RISIKEN

Auch ein aktives Risikoma-
nagement kann Verlustrisiken
nicht ausschlieBen, sondern nur
minimieren.

Auch beim Einsatz von Subs-
tanzwerten bleiben Risiken
bestehen. Titel, die als ,, Subs-
tanzwert” identifiziert werden,
kénnen auch héhere Verluste als
der Markt haben.

Bei der Investition in Wertpapie-
re oder Finanzinstrumente, die
nicht auf Euro lauten, besteht
ein Wahrungsrisiko.
Grundsétzlich unterliegen An-
lagen in Aktien und Renten
Verlustrisiken.

Anlagen in Hochzins- und
Schwellenmarktanleihen und
sonstige renditetrachtige Fi-
nanzinstrumente haben erhéhte
Risiken: stark schwankende Kur-
se (Volatilitat), eingeschrankte
Handelbarkeit (Liquiditat) und
erhdhtes Insolvenzrisiko des
Emittenten (Kapitalverlust).

VORTEILE

Dieser Mischfonds eignet sich
besonders fir weniger risiko-
freudige Investoren, die den-

noch nicht auf Aktien in der .
Anlage verzichten mochten.

Also beispielsweise fir Stiftun-

gen, karitative Einrichtungen

und Pensionskassen.

e Aktive Steuerung der Vermo- .
gensklassen mit Fokus auf Ka-
pitalerhalt und Nachhaltigkeit.

*  Wir nutzen eine breite Selek-

tionsexpertise.

Die Auswahl von Nachhaltig-
keitswerten basiert auf Daten
von Sustainalytics, einer an-
erkannten Ratingagentur im
Segment Nachhaltigkeit/ESG.
Hohe Transparenz im Selek-
tionsprozess, bestatigt durch
das Forum Nachhaltige Geld-
anlagen e. V.
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*Der Ausgabeaufschlag bzw. die Verwaltungsvergiitung flieBen ganz oder teilweise den Vertriebs-
partnern zu. Nahere Informationen erhalten Sie von lhrem Berater/Vertriebspartner.
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Hinweis: Die in diesem Dokument zur Verfligung gestellten Informationen dienen ausschlieBlich zur Information. Sie stellen unter keinen Umsténden eine Aufforde-
rung oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, Terminkontrakten bzw. sonstigen Finanzinstrumenten oder zur Eingehung eines Vermogensver-
waltungsmandats oder zur Inanspruchnahme einer sonstigen Finanzdienstleistung dar. Des Weiteren handelt es sich weder um eine Anlageberatung noch um eine
Anlageempfehlung. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt,
Jahres- oder Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein ma3geblichen Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden auf Deutsch bei
der Verwahrstelle und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem erhéltlich im Internet unter:
www.universal-investment.com. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie unter https://www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte.
Die Entscheidung tber den Abschluss eines Vermdgensverwaltungsvertrages oder eine entsprechende Investition sollte stets auf einer Beratung mit einem quali-
fizierten und professionellen Anlageberater basieren. Auf keinen Fall darf sie ganz oder teilweise auf der Grundlage vorliegender Informationen und Darstellungen
erfolgen. Die dargestellten Annahmen, moglichen Wertentwicklungen und Meinungen stellen Merck Fincks professionelles Urteil zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieser Studie dar und unterliegen der Méglichkeit der jederzeitigen Anderung, ohne dass dies zu einer entsprechenden Verdffentlichung fiihren muss. Die Bewertung
der Perspektiven des Finanzinstrumentes basiert vornehmlich auf einer grundlegenden Analyse des jeweiligen Fondsverwaltungsansatzes. Qualitative Bewertungs-
parameter sind unter anderem der individuelle Investmentprozess des Fonds unter Beachtung des jeweiligen Anlageuniversums, die Erfahrung des den Fonds
verwaltenden Teams, das Verhalten des Fonds in steigenden und fallenden Marktphasen in der Vergangenheit, die Kostenstruktur des Fonds, die Fondsgesell-
schaft selbst und die Rolle des Fonds im Portfoliokontext. Jedem einzelnen Bewertungsparameter kann maBgebliche Bedeutung dergestalt zukommen, dass

im Falle anderer als der vorgelegenen Kennzahlen des einzelnen Bewertungsparameters die Empfehlung anders hatte ausfallen kénnen (Bsp.: ,Verkaufen” statt
LEmpfohlen”). Wir weisen darauf hin, dass Daten der Vergangenheit, insbesondere die historische Entwicklung eines Finanzinstrumentes, kein hinreichendes Indiz
fur die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vollstandiger Kapitalverlust kann bei der Art der vorgestellten Investitionsmoglichkeit nicht ausgeschlossen werden. Es
handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung. (Stand: August 2021)



