Qualitatsbericht 2020 zur Ausfihrungsqualitat (Best Execution)

Dieser Bericht dokumentiert die Ausfiihrungsqualitdt von Wertpapiergeschéften, die im Auftrag der
Kunden in 2020 ausgefiihrt wurden.

a) Erlauterung der relativen Bedeutung, die die Firma den Ausflhrungsfaktoren Kurs, Kosten,
Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und allen sonstigen Uberlegungen, einschlie3lich
qualitativer Faktoren bei der Beurteilung der Ausfihrungsqualitit, beigemessen hat;

I. Beriicksichtigte Faktoren zur Ermittlung der bestmoéglichen Ausfiihrung

Zur Ermittlung der bestméglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen wurden insbesondere
die nachfolgend beschriebenen Faktoren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitat
herangezogen.

(1) Preis

Fir den Preis eines Finanzinstruments ist insbesondere der Preisbildungsmechanismus an
einem Ausfiihrungsplatz von Bedeutung. Die Bank hat Ausfiihrungsplatze identifiziert, an
denen der Preisbildungsmechanismus rein technisch erfolgt, sowie Ausfiihrungsplatze, an
denen durch das Eingreifen eines sogenannten Skontrofiihrers sichergestellt wird, dass der
Kunde einen an der zum Zeitpunkt der Ordererteilung herrschenden Marktlage orientierten
Preis erhalt. Mischformen sind als hybride Marktmodelle identifiziert und bewertet worden.
Die Bank wird solche Ausfiihrungsplatze bevorzugen, an denen die Skontrofiihrer die
vorgenannte Aufgabe nachweisbar und aufgrund des verbindlichen borslichen Regelwerks
und der boérslichen Anordnungen erfiillen.

(2) Kosten

Die Kosten setzen sich zusammen aus den Drittkosten und den eigenen Gebiihren und
Provisionen der Bank. Zu den Drittkosten zdhlen Gebiihren und Entgelte des jeweiligen
Ausfiihrungsplatzes (z. B. Fremdkostenumlage), Kosten fiir Clearing und Abwicklung (z. B.
Lagerstellengebiihren) und alle sonstigen Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der
Auftragsausfiihrung beteiligt sind (z. B. Gebiihren eines Zwischenkommissionirs).

(3) Ausfiihrungsgeschwindigkeit

Die Ausfuhrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne von der Ausfiihrbarkeit eines
Kundenauftrags an den entsprechenden Ausfiihrungspldtzen bis zur Erteilung einer
Ausfiihrungsbestatigung durch den Ausfiuhrungsplatz. Fiir die schnellstmogliche Aus-
fliihrung von Kundenauftragen sind neben den jeweiligen Borsenéffnungszeiten auch die
fortschreitende technische Unterstiitzung durch sogenannte Limit-Control-Systeme und das
Festschreiben von maximalen Ausfiihrungszeiten in den Regelwerken der relevanten
Ausfiihrungsplatze maRgeblich.

(4) Ausfiihrungswahrscheinlichkeit

Die Ausfiihrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit, mit der der Kundenauftrag an
einem Ausfiihrungsplatz auch tatsachlich zur Ausfiihrung kommt. Sie hangt maRgeblich von
Angebot und Nachfrage ab und ist am héchsten an Ausfiihrungspldatzen mit hoher Liquiditat.
In die Bewertung einbezogen wird die Einbindung eines Referenzmarktes, mit der effektiv die
Liquiditat erh6ht werden kann.

(5) Abwicklungssicherheit

Unter dem Begriff der Abwicklungssicherheit sind jene Faktoren zu verstehen, die geeignet
sind, den maximalen Anlegerschutz sicherzustellen:

unabhingige Handelsiiberwachung
Informations- und Beratungsleistungen des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes
Mistrade-Regelungen des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes

Schutzmechanismen im Regelwerk des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes



(6) Sonstige relevante Kriterien

Neben der Marktverfassung ist die Handelszeit sowie die Méglichkeit der Ausfiihrung
samtlicher Orderarten (Market-, Limit-, Stop-Orders) ein weiteres Kriterium fiir die Auswahl
der Ausfuihrungsplatze.

ll. Gewichtung der Faktoren

MaRBgeblicher Faktor zur Bewertung der Ausfiihrungsplatze ist das Gesamtentgelt, das sich
aus dem Preis fiir das Finanzinstrument und samtlichen mit der Ausfiihrung des Auftrags
verbundenen Kosten ergibt. Sofern diese Kriterien zu keinem eindeutigen Ergebnis fiihren,
werden in einem weiteren Schritt die Faktoren der Ausfiihrungsgeschwindigkeit, der
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit, der Abwicklungssicherheit und andere relevante Kriterien
(Marktverfassung, Handelszeit und Orderart) beriicksichtigt. Diese Faktoren werden
untereinander gleichrangig beriicksichtigt.

b) Beschreibung etwaiger enger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf alle Handelsplatze, auf denen Auftrage ausgefuhrt wurden;

Es liegen keine derartigen Verbindungen, Eigentiimerschaften oder Interessenkonflikte vor.

¢) Beschreibung aller besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetéren
Leistungen;

Es bestehen keine derartigen Vereinbarungen und es wurden keine derartigen Zahlungen,
Abschldage, Rabatte oder sonstige nicht-monetéare Leistungen erhalten.

d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze gefiihrt haben, die in den
Ausfiihrungsgrundsatzen der Wertpapierfirma aufgelistet sind, falls es zu solch einer Verénderung
gekommen ist;

Es ist zu keiner solchen Veranderung gekommen.

e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unterscheidet, wenn
die Firma verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt und dies die Vereinbarungen
Uber die Auftragsausfihrung beeinflussen kdnnte;

Kundenauftrage fir Privatkunden und professionelle Kunden werden gleichermaBen nach
den ,,Grundsatzen fiir die Ausfiihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten* ausgefihrt.

f) Erlauterung dazu, ob bei der Ausfiihrung von Auftrdgen von Kleinanlegern anderen Kriterien als
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurde und inwieweit diese anderen Kriterien maf3geblich
waren, um das bestmaégliche Ergebnis im Sinne der Gesamtbewertung fur den Kunden zu erzielen;

Abweichend von den in a) genannten Ausfihrungsgrundsatzen kann ein Auftrag auf
ausdrickliche Weisung des Kunden an einem anderen Bérsenplatz zur Ausfihrung kommen.

g) Erlauterung dazu, wie die Wertpapierfirma etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfihrungsqualitat
genutzt hat, einschlie3lich jeglicher im Rahmen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/575
veroffentlichter Daten;

Zusatzlich zu den in a) genannten Faktoren zur Ausfiihrungsqualitdt und deren laufenden
Uberpriifung veréffentlicht die Bank jahrlich den Top 5 Report, unterteilt nach Anlageklassen.

h) Falls zutreffend, eine Erlauterung dazu, wie die Wertpapierfirma die Informationen eines Anbieters
konsolidierter Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU genutzt hat.”

Fiir Merck Finck nicht zutreffend.



