LEISTUNGSANGEBOT

MERCK FINCK

PRIVATBANKIERS

Zweitmarktpolicen

Direktinvestment in deutsche Kapitalversicherungen

1 Warum ein Zweitmarkt fiir Lebensversicherungen?

Die Lebensversicherung ist eines der wichtigsten
deutschen Vorsorgeprodukte. Bei einer durch-
schnittlichen Vertragslaufzeit von fast 30 Jahren
handelt es sich jedoch um eine langfristige Ent-
scheidung.

Jede zweite Lebensversicherung in Deutschland
wird daher vorzeitig gekiindigt: Schuldentilgung,
Kapitalbedarf und eine veranderte persénliche
Situation sind die hdufigsten Griinde, warum eine
Lebensversicherung gekiindigt wird. Das jdhrli-
che Stornovolumen in Deutschland liegt Giber 14
Milliarden Euro. Davon stehen zirka 15 Prozent im
sogenannten ,Zweitmarkt” zur Verfiigung.

2 Die Grundidee des Zweitmarkts

Bei Kiindigung wird der Riickkaufwert der Versicherung
ausbezahlt. Dabei gehen Schlussiiberschussanteile ver-
loren, die erst bei reguldrem Vertragsablauf fdllig wer-
den. Durch den Verkauf kann der Versicherungsnehmer
einen hoheren Wert als den Riickkaufswert erzielen.

Versicherer wiirden zwar gerne Altvertrdge mit hohen
Garantiezinsen aufldsen; eine geringe Stornoquote
fliet aber positiv beim Vergleich von Versicherern ein.
Ein Verkauf bietet damit Vorteile fiir beide Seiten.

3 Die Zweitmarktpolice aus Investorensicht

Investment in Deckungsstock (insolvenzgeschitztes
Sondervermaogen); gesetzliche Sicherungseinrich-
tung durch Protektor, Lebensversicherungs-AG.
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Individuelle
Auswahl an

Zweitmarktpolicen

Feste Verzinsung durch Héchstrechnungszins (1,75
bis 4,00 Prozent), jahrlich deklarierte Uberschussbe-
teiligung; Schlussiiberschisse.

Feststehende Fdlligkeit durch festes Ablaufdatum.

Investition unmittelbar in einzelne Policen, dadurch
kein ,Blind Pool” und keine Strukturierungskosten;
individuelle Auswahl aus einem groflen Angebot
verschiedener Investitionsgroflen, Versicherer und
Laufzeiten.



4 Sie haben Fragen? Wir geben die Antwort
Wer ist der Vertragspartner beim Kauf von Policen?

European Policy Exchange (EPEX) und die Policen Di-
rekt Versicherungsvermittlung GmbH, die (iber zehn
Jahre Erfahrung mit Zweitmarktpolicen haben. Sie
sind Marktfihrerim Ankauf von Lebensversicherun-
genund in der Direktplatzierung.

Wer kann investieren?

Zweitmarktpolicen kénnen von Privatpersonen und
juristischen Personen, beispielsweise Stiftungen und
Verbdnden gekauft werden. Eine NV-Bescheinigung
wird bei Vorlage zur Filligkeit beriicksichtigt.

Wie wird investiert?

Aus dem groRBen Angebot werden eine oder mehrere
Zweitmarktpolicen ausgewdhlt, die im Hinblick auf
InvestitionsgroRe, Laufzeit und Versicherungsgesell-
schaft zu denindividuellen Anlagewiinschen passen.
Das Angebot der verfiigbaren Policen dndert sich
laufend.

Muss eine Zweitmarktpolice beitragspflichtig bleiben?

Bei Ankauf prift die Policen Direkt Versicherungs-
vermittlung, ob eine Versicherungspolice zukiinftige
Pramien hat und ob sie beitragspflichtig bleiben

soll. Wird die Police beitragspflichtig als Zweitmarkt-
police angeboten, kann der Investor sie jederzeit
beitragsfrei stellen. Aus Renditegriinden sollte die
Beitragszahlung aber unverdndert weitergefiihrt
werden.

Wie kann die Investition beendet werden?
Jede Zweitmarktpolice hat ein festes Ablaufdatum.

Bei einem vorzeitigen Kapitalbedarf kann sie wieder
auf dem Zweitmarkt, beispielsweise bei der Policen
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Direkt Versicherungsvermittlung, zum Verkauf
angeboten werden. Sollte zu diesem Zeitpunkt kein
Verkauf auf dem Zweitmarkt moglich sein, ist eine
Kiindigung beim Versicherer jederzeit méglich. In
diesem Fall wird der Riickkaufswert ausgezahlt, bei
einem vorzeitigen Verkauf ggf. auch mehr. Ein Ver-
kaufzum eigenen Kaufpreis ist nicht garantiert.

Was ist mit der versicherten Person?

Jede Lebensversicherung hat eine versicherte Person,
die auch bei Verkauf der Lebensversicherung un-
verdndert Vertragsbestandteil bleibt. Der Policen-
aufkdufer schiitzt die persénlichen Daten. Sollte

die versicherte Person wahrend der Versicherungs-
laufzeit sterben, wird die Police sofort fdllig - daran
dndert der Verkauf der Police nichts. In diesem Fall
erhalt der Investor eine vorzeitige Riickzahlung sei-
nes Kapitals. Die dann erzielte Rendite kann von der
Renditeprognose fiir einen planmdRigen Ablauf ab-
weichen. Ubersteigt diese Rendite durch eine hohe
Todesfallleistung eine beim Kauf vereinbarte Hohe,
wird der (ibersteigende Betrag an den Policenverkdu-
fer ausbezahlt. Bei deutschen Zweitmarktpolicen ist
entsprechend ein frithes Ableben der versicherten
Person kein Anlagemotiv.

Wieso wird die Rendite prognostiziert?

Je nach Abschlussdatum hat die Lebensversicherung
eine feste Mindestverzinsung (Garantiezins). Uber-
legungen seitens der Versicherungsbranche, eine
hohe Mindestverzinsung bei bestehenden Policen
herabzusetzen, konnten bislang nicht durchgesetzt
werden. Dies kdnnte die Rentabilitdt der erworbenen
Police mindern. Zur Mindestverzinsung kommen
aber noch Uberschussanteile, die vom Versicherer
jahrlich verbindlich festgelegt werden, und Schluss-
Uberschiisse. Die Ablaufleistung kann deshalb nur
auf Basis heutiger Werte unverbindlich prognosti-
ziert werden.
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Hinweise: Die in diesem Dokument zur Verfugung gestellten Informationen dienen ausschlieRlich zur Erlduterung. Sie stellen unter keinen Umstdnden eine
Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, Terminkontrakten bzw. sonstigen Finanzinstrumenten oder zur Eingehung eines
Vermdégensverwaltungsmandats oder zur Inanspruchnahme einer sonstigen Finanzdienstleistung dar. (Stand: Dezember 2017)



